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El gigante indio Essar
negocia entrar en Repsol

Contempla comprar un 5%, valorado en 1.300 millones, a través de La Caixa, Sacyr o labolsa

Repsol vuelve en 2011 a pri-
mera linea de los movimien-
tos corporativos en el merca-
do energético. Fl conglome-
rado indio Essar analiza di-
versas opciones para conver-
tirse en uno de los accionistas
de referencia de la petrolera
espaiola con la compra, al
menos, de un 5% del capital
que, a precios de mercado,
tendria un valor de mas de
1.300 millones de euros. El gi-
gante asidtico, con intereses
en energia, telecomunicacio-
nes y acero, podria adquirirla
participacion directamente
en bolsa. Una alternativa es
comprar el 5% gue tienen La
Caixay CatalunyaCaixaa tra-
vés de Repinves, o adquirir
parte de la participacion del
primer accionista, Sacyr, que
posee el 200 P3/LA LLAVE

BBVA crea
una unidad
global de banca
minorista

BBVA adapta su estructura
organizativa a su nuevo perfil
de grupo financiero global.
La entidad financiera ha
creado una division de nego-
cio que actuara de paraguas
para todo el ramo minorista
del grupo. José Maria Garcia
Meyer-Dohner, que hasta
ahora ha sido responsable de
la division en Estados Uni-
dos, sera el encargado de lle-
var las riendas. P19

El presidente de Essar, Shashi Ruia,
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La Union Europea duplicara al,5
billones el fondo para los rescates

La eurozona quiere poner de
forma inmediata en funcio-
namiento un “paraguas de
rescate permanente” a sus
paises miembros. La Comi-
sion Europea baraja la am-
phiaciom del actual Fondo de
Estabilidad Financiera, con
el que se podricomprar deu-
da soberana y que implicard
al sector privado, segin las
fuentes institucionales con-
sultadas. El volumen de este
mecanismo de rescate per-

José Blanco retine a
bancos e inmobiliarias
para reactivar el sector

Trataran la reforma de la Ley del Suelo

Elministro de Fomento, José
Blanco, ha invitado a los pre-
sidentes de las principales
compariias inmobiliarias, en-
tidades financieras y asocia-
ciones del sector, a una comi-

sion de trabajo el praximo 2
de febrero. Enella, se aborda-
ran medidas que ayuden a di-
gerir el stock, el acceso ala -
nanciacion y la reforma de la
Ley de Suclo. PA/LA LLAVE

manente podria ascender a
los 1,5 hillones. Asimismao, las
autoridades comunitarias ul-
timan un “pacto de competi-
tividad” vinculante v creible
para poder frenar en seco los
ataques a los paises de la eu-
rozona. Lacanciller alemana,
Angela Merkel, pretende que
los jefes de Estado v de Go-
bierno anuncien estas nuevas
propuestas en la proxima
cumbre que se celebrara el 4
de febrero. PZL/EDITORIAL

José Blanco, ministro de Fomento.

La bolsa sube un
5,4% y rebasa

los 10.000 puntos -
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de euros por debajo del 7%

lEspanalamhwunaemlsiondehnsthDO
lones en bonos, su primer test del aiio P15
IDﬁRhen.mtsamdeEoommu “Las reformas
pueden acabar con la crisis de deuda” P22

Santander intenta
eludir la guerrade
bonus en Reino Unido

Banco Santander pretende
eludir un pacto que los gran-
des bancos britdnicos nego-
cian con su Gobierno, por el
cual las entidades elevaran el
nivel de crédito del pais a
cambio de no sufrir mids im-
puestos en sus salarios varia-
bles. P20/LA LLAVE

Los bonus britanicos
En 2010, en millones de fibras
HSBC: 454

Barclays: 450

RBS: 416

Standard Chartered: 74
Lioyds: 40

Santander UK: 32
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NOTARIAS

En Espafia hay 2.600
notarias repartidas por
todo el territorio. Son la
clave para lamarcha
del sistema de
deteccién del blanqueo.

3/1

EXPEDIENTES

Los notarios, seguin
datos de 2010, enviaron
871 expedientes con
indicios de blanqueo al
Sepblac durante un afio
y medio.

PAISES

DE LA UNION
INTERNACIONAL
DEL NOTARIADO

Son miembros de la

Plataforma, de origen latino, ‘
y

Europa Continental
(incluyendo Alemania y

Europa del Este), Sudamérica,
parte de Africay parte de Asia,

por ejemplo, China.

©
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EL MODELO DE PREVENCION NACIONAL CONTRIBUYE A ENTORPECER EL BLANQUEO DE CAPITALES
ATRAVES DE LAS 2,600 NOTARIAS QUE EXISTEN. LOS FEDATARIOS ENVIAN ALERTAS DE SOSPECHA
AUN ORGANO CENTRALIZADO QUE DERIVA LA INFORMACION A LAS AUTORIDADES.

Los notarios espafoles como
modelo para atajar el blanqueo

M. Serraller / J.M? Lépez Agtindez. Madrid
Prevenir o anticiparse a las diversas cau-
sas que pueden generar una crisis. Esta
es la sintesis del sistema notarial de se-
guridad juridica preventiva —del que Es-
pafia es un paradigma muy claro-, que
permite detectar esferas de actuacion
del blanqueo de capitales o deficiencias
en el trifico mercantil de las hipotecas.
Con la creacion en 2005 del Organo
Centralizado de Prevencion (OCP) del
blanqueo de capitales por el Consejo Ge-
neral del Notariado espafiol, se inici6
una novedosa dindmica y, ahora, sirve
de modelo al resto de los 80 paises que
forman parte de la Union Internacional
del Notariado, que han recibido la reco-
mendacion de aceptarla como propia
parael futuro.

Por ejemplo, segun datos recopilados
el verano pasado, los notarios, a través
del OCP, comunicaron al Servicio Espe-
cial de Prevencion y Blanqueo de Capi-
tales del Banco de Esparia 871 expedien-
tes con indicios o sospecha de blanqueo,
expedientes que fueron recopilados du-
rante un afioy medio.

En este modelo continental o latino,
vigente en la mayoria de paises euro-
peos, las actividades notariales tienen un
caracter pablico. El Estado delega en los
notarios la facultad de autentificar los
documentos en que intervienen,
otorgandoles una especial fuerza proba-
toria. En contrapartida a esta prerrogati-
va, el ejercicio de la profesion estd regu-
lado y existe un conjunto de obligacio-
nes, requisitos de acceso, honorarios fi-
jados por la autoridad puiblica (frecuen-
temente en forma de aranceles) y nor-
mas sancionadoras que garantizan la
prestacion de un servicio puiblico de ca-
lidad con las debidas garantias.

e

Y

En este modelo, el notario redacta el
contrato como un intermediario neutral,
siendo obligatoria su intervencion en de-
terminados actos o negocios juridicos. Y
actia como asesor juridico, interpretan-
dolavoluntad de las partes para configu-
rar el documento que luego elevaré a es-
critura publica.

En el modelo anglosajon, en cambio,
existe la figura de los denominados nota-
ries, pero su funcién es muy diferente ala
delos notarios de tipo continental. Su ac-
tuacion se reduce alalegitimacion de fir-
mas, normalmente para negocios o tran-
sacciones internacionales. Aqui son las
diferentes profesiones juridicas -los
abogados (solicitors) y, en su caso, los
conveyancers— quienes vienen a realizar
muchas de las funciones que prestan los
notarios en otros paises. No existe la fe
publica como tal y la garantia que ésta
ofrece en el tréfico juridico-mercantil es
sustituida por la verificacion de la reali-
dad delas reclamacionesyy cargas que re-
caensobre el inmueble.

Como destacan los expertos consul-
tados sobre este altimo punto, no se
puede pasar por alto el doble filtro que
incorpora al sistema latino —junto con
el Notariado- el Registro de la Propie-
dad, donde se encuentran inscritos los
bienes inmuebles. El Registro incorpo-
rauna informacién de elevado valor, ya
que recoge las cargas que pesan sobre
las fincas y la relacion histérica de sus
transmitentes y adquirentes a lo largo
del tiempo.

A juicio de Francisco Javier Garcia
Mas, notario de Ocafia (Toledo), “la au-
sencia, en Estados Unidos, de la figura
del notario como funcionario pablico
que acttia por delegacion de la soberania
del Estado, asi como del documento pa-
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El Estado de Louisiana S=--— - 1’
en EEUUy Quebec en Canada,

ambos por su herencia

francesa, mantienen un

sistema latino. Reino Unido

sigue el sistema anglosajon,

aunque Londres ha

desarrollado un modelo de

prevencion especifico.

En EEUU ha existido un proceso masivo de ejecuciones hipotecarias.

blico, determina que no exista en la ma-
yor economia del planeta un control de
legalidad de carécter preventivo, ni ma-
terial, ni formal, del contrato que se fir-
ma”. Por el contrario, apunta Garcia
Mas, “el notario de tipo latino-germéni-
co realiza un asesoramiento a las partes,
pone en marcha el juicio de capacidad y
legitimacion, laidentificacion delos con-
tratantes, procede a la redaccion del do-
cumento, vigila que el consenti-
miento hasido libremente pres-

tado y supervisa el control de la
existencia del bien objeto de hi-

potecay el control de las cargas”.

En el caso de las famosas hipotecas
subprime, al no existir documentacién
“auténtica”, ni el control de legalidad,
se facilit6 la suplantacion de personali-
dad tanto en la compra de viviendas co-
mo en la obtencién de hipotecas. Por
contraste, en Espafia, se puede asegu-
rar que la falsificacion de contratos que
han salido alaluz en los masivos proce-

sos de ejecuciones hipotecarias norte-
americanas derivados de las hipote-
cas subprime y de la crisis inmobi-
liaria posterior seria impensa-

ble. Precisamente por el siste-

ma de garantias que ofrece la
seguridad juridica preventiva

Un sistema con futuro

@ El Congreso de la Unién Internacional
del Notariado (UINL) propuso en una

de sus conclusiones que el sistema de
prevencion del blanqueo creado en
Espafia, el denominado OCP, se
extendiera al resto de paises de la Union.

@ El Organo Centralizado de Prevencién
(OCP) del Blanqueo de Capitales inicié
su andadura en diciembre de 2005.
Creado y desarrollado por el Consejo
General del Notariado, es un sistema
que permite detectar operaciones que
pueden estar relacionadas con el
blanqueo de capitales. Las 2.600
notarias que existen en Esparia envian
alertas de sospecha que analiza el OCP
y que éste envia posteriormente a las
fiscalias, 6rganos judiciales o policia.

® Muestra una clara diferencia con
paises que no tienen seguridad juridica
preventiva, como Estados Unidos.
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ASi FUNCIONA LA PREVENCION

Los dos modelos notariales en el mundo

En la mayoria de los
paises europeos existe el
modelo de notariado de
tipo latino o continental,
en el que los notarios
tienen la facultad de
autentificar los
documentos en que
intervienen, otorgandoles
especial fuerza
probatoria. El ejercicio de
la profesion esta
regulado. Por el contrario,
en el modelo anglosajén
existe la figura de los
denominados notaries,
que tienen una funcién

diferente al del notario
continental. Su funcién
se reduce a legitimar
firmasy son las
diferentes profesiones
juridicas, por ejemplo
abogados, quienes
realizan las funciones que
desempefian los notarios
en otros paises. Enel
modelo anglosajén no
existe fe puiblica. En
realidad, noesun
verdadero sistema de
notariado. Hay otra
diferencia entre ambos
sistemasyesqueenel

sistema continental, los
notarios actian como un
intermediario neutral y
como asesores juridicos,
ya que interpretan la
voluntad de las partes
para configurar el
documento que luego se
elevaré a escritura
puiblica. Este es uno de
los ejes del sistema de
seguridad juridica
preventiva. Por ello, es el
sistema continental el
que permite implantara
sistemas de prevencién
del blanqueo.

NOTARIAS
Unas 2.600 en Espafia

COMUNICACION
INMEDIATA

POR EL NOTARIO
Operaciones con
indicios 0 sospecha

» Atencién a requerimientos externos

ORGANO
CENTRALIZADO DE

CAPTURA DEL INDICE
UNICO INFORMATIZADO

« Alertas autométicas ante
ciertos parametros (indicios de
blanqueo)

« Configuracion
dindmica (revision
permanente de las

la Administracién)

PREVENCION
* Anélisis
« Comunicacién

alertas en sintonia con

DESTINATARIOS DE
LA INFORMACION

notarial y la escritura publica, el titulo
ejecutivo que asegura estas garantias.
En esta linea, Luis de Valle, of counsel
del Departamento de Finance & Projects
de DLA Piper, se muestra “orgulloso de
nuestro sistema notarial y registral, que
proporciona un doble filtro: una vez
otorgada la escritura publica, se produce
lanotificacion telematica, lo que propor-
ciona seguridad juridica y retne dos
normas que harfan muy dificil que en
Espaiia se dieran hipotecas subprime”.
De Valle también destaca “la Ley del

LA CLAVE

El sistema de seguridad juri-
dica preventiva tiene varias
ventajas en el tréfico mer-
cantil, ya que a través del
notario, como sucede en los
paises con el sistema latino,
se afiaden una serie de con-
troles para verificar la legali-
dad de las operaciones. Esta
posibilidad marca una clara
diferencia con el sistema
anglosajon.

Mercado Hipotecario, que regula qué hi-
potecas son aptas y permite a las entida-
des que la financiacién a largo plazo lo
sea a corto.” Asimismo, recuerda, “en
Espatialas hipotecas de primer rango re-
ciben la tasacién de la sociedad que se
haya inscrito en el Banco de Espafa. En
EEUU, en cambio, no hay valores de ta-
saciony se concedian al 300% del loan to
value, por lo que el mercado inmobiliario
se fue abajo. Y hay bonos basura, sobre
todo en los Estados que carecen de legis-
lacién hipotecaria”.

Por otra parte, en el XXVI Congreso
Internacional de la UINL (Uni6n Inter-
nacional del Notariado, que representa a
mas de 70 Notariados del Mundo), cele-
brado en Marrakech, se ha puesto de re-
lieve la importancia de la colaboracion
del Notariado conlalucha contrael blan-
queo de capitales. Garcia Més destaca
que “el Notariado espafiol hasido pione-
0 en esta colaboracion, a través del Or-
gano Centralizado de Prevencién del
Blanqueo de Capitales (OCP) que, junto
con el Indice Unico Informatizado, su-
ponen unas herramientas esenciales pa-
ralalucha contraesta figura delictiva”.

Entre sus funciones, cabe resefiar que
coordina las actuaciones de los notarios,
analiza las operaciones en los indices in-

« Policfa (Unidades contra el blanqueo)

» Fiscalfas
« Organos judiciales

« Sepblac

La Ley Levin, primer paso hacia la prevencién

La Administracién de
Obama aprob6 en marzo
de 2009 una iniciativa
legislativa, la Ley Levin
Grassley-McCaskill, en el
que se recomienda un
sistema de seguridad
juridica preventiva para
controlar los datos de
personas fisicas y
juridicas que estan
detras de empresas en
Estados Unidos con el
objetivo de evitar el
terrorismo internacional.
La ley admite que habra
fondos federales para

implantar este modelo
antes del ejercicio fiscal
de 2012. Lo interesante
de esta iniciativa es que si
bien supondra la
introducciéon de un
sistema notarial paraun
ambito especifico de la
economia —las
sociedades mercantiles—
€S un primer paso para
su posible aplicacién
futura en otros aspectos.
Por ejemplo, en el
sistema de hipotecas
inmobiliarias, que ha
tenido problemas con

motivo de la crisis
‘subprime’ De hecho, se
ha producido hace poco
un proceso de ejecucion
masiva de hipotecas.

En Estados Unidos lo que
hay son abogados no
funcionarios con firma
acreditada para
operaciones inmobiliarias
—notaries—, que nada
tienen que ver con los
notarios, funcionarios,
asesores y fedatarios del
trafico juridico que
impera en paises no
anglosajones.

La ausencia en EEUU del
notario como funcionario
publico provoca que no
exista control de legalidad

En la crisis ‘subprime’ se
facilito la suplantacion de
personalidad al no existir
documentacion auténtica

En el sistema latino no se
puede pasar por alto el
doble filtro que representan
el Notariado y el Registro

formatizados enviados por el notario,
comunica a las autoridades las operacio-
nes que presenten indicios de blanqueo,
yatiende alas solicitudes de las autorida-
des judiciales o administrativas compe-
tentes.

Los abogados, en cambio, otros suje-
tos obligado de la Ley de Prevencion del
Blanqueo que entro en vigor en abril de
2010, son criticos con los notarios. San-
tiago Milans del Bosch, socio de Cuatre-

casas, Gongalves Pereira, cree que “las
exigencias de los notarios van més alld
de la prevencion del blanqueo y que lo
controlan todo a instancias de la Admi-
nistracion”. A su vez, Vanessa Fernan-
dez Lled¢, asociada senior del Departa-
mento Penal de Gomez-Acebo & Pom-
bo, lamenta las dificultades que afrontan
los abogados ante la nueva Ley, cuando
los notarios exigen que se identifique a
los titulares reales de sociedades, y con
frecuencia son personas juridicas con-
troladas por otras.

Por ultimo, respecto a como previene
EEUU el blanqueo la carecer del docu-
mento publico notarial, Garcia Mas
cuenta que el control se realiza “a través
de instituciones y entidades privadas,
nunca independientes, que facilitan in-
formacion de sus clientes y proveedo-
res”. De ahi que estén sopesando, prosi-
gue, “por razones de seguridad nacional
y de obstruccion de los canales de finan-
ciacion del terrorismo internacional,
medidas de seguridad juridica preventi-
va”. Porque, como ha dicho el senador
Carl Levin, uno de los inspiradores de la
reforma de 2009, “no es posible que en
EEUU se exijan mas datos para obtener
el permiso de conducir que para consti-
tuir unaempresa”.

DIFERENCIAS
NOTABLES

PREVENCION

En el sistema latino

los notarios asesoran
alas partes, hacenun
examen de capacidad

y legitimaciony
supervisan la existencia
del bien que se va
ahipotecar.

FUNCIONARIOS

Los notarios de paises
como Esparia son
funcionarios con unos
requisitos de acceso

y los honorarios estan
fijados por la autoridad,
por lo que prestanun
servicio publico.

‘NOTARIES’

En Estados Unidos

hay abogados no
funcionarios con firma
acreditada para
operaciones
inmobiliarias, ‘notaries,
que nada tienen que
ver con el notario latino.





