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PRIMER PLANO / SESIÓN SEVILLA / Función notarial y mercado 

El expresidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y of counsel del
despacho de abogados Bird & Bird, Manuel Conthe, realizó durante su intervención un ejercicio
de “responsabilidad compartida” de las causas que engendraron la crisis actual. Y entre los
remedios futuros declaró su confianza en que el mundo anglosajón incorpore el modelo del
Notariado para inculcar mayores controles de legalidad. Conthe elogió “la modernidad de lo
antiguo” que ha logrado la función notarial. 

Manuel Conthe (a la
izquierda) en un
momento de su
intervención, junto
al catedrático de
Derecho Mercantil
Ignacio Arroyo.

CONTHE PROPONE QUE EL MUNDO ANGLOSAJÓN
INCORPORE EL MODELO DEL NOTARIADO PARA
INCULCAR MAYORES CONTROLES DE LEGALIDAD

EL expresidente de la CNMV,
Manuel Conthe, diseccionó
las causas de la crisis finan-

ciera global e incluyó entre los cul-
pables de la mayor turbulencia eco-
nómica desde el crash de 1929 a las
políticas monetarias expansivas de
los principales bancos centrales, pe-
ro también a la “racionalidad limi-
tada de los agentes económicos, la
falta de comprensión de los instru-
mentos financieros –derivados y
productos estructurados– y el des-
fase legislativo para remediar estos
problemas, un vicio de consenti-
miento, de errores cognitivos acha-
cable a los profesionales”.

Entre las soluciones que apun-
ta destacó una serie de iniciativas
de control profesional y entre és-
tas citó la colegiación, como “con-
trol inter pares de toda profesión”
y como entidad “generadora de
respuestas éticas saludables”, y la

producen un efecto perverso en un
mundo imperfecto como el que vi-
vimos”, dijo Conthe en referencia
a la concentración de firmas audi-
toras, antes de dejar una cuestión
en el aire: “¿alguien sabe cuál ha
sido la auditora de Nueva Ruma-
sa?”. En su opinión, es aconsejable
en estos casos la concentración de
firmas por su experiencia en el
control de las cuentas de resulta-
dos de las empresas. Valoración
que también hizo extensiva a las
agencias de rating. Aunque criti-
có los “incentivos perversos” de
éstas y otras multinacionales de
servicios y financieras.

Conthe aseguró, por otro lado,
que en Europa se está avanzando
hacia una mayor institucionaliza-
ción, frente a las tesis de mínima
regulación del mundo anglosajón
y dijo esperar que esta oleada pue-
da servir para que la cultura de los
negocios estadounidense y britá-
nica “incorpore los métodos del
Notariado Latino”. En este senti-
do  Conthe elogió “la modernidad
de lo antiguo” en alusión a la labor
de los notarios, a los que identificó
como “funcionarios públicos en
régimen de empresa privada”.
“En España –aseguró– se ha al-
canzado en esta crisis un mayor
grado de predicción de las cédulas
hipotecarias por la presencia en
este negocio de la actividad nota-
rial, que en las titulizaciones de
préstamos de las economías an-
glosajonas”.

instauración de un régimen san-
cionador draconiano en materia
de responsabilidades. “A veces
existen principios deseables que
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“En Europa se está
avanzando hacia una
mayor institucionaliza-
ción, frente a las tesis de
mínima regulación del
mundo anglosajón.”

“En España se ha al-
canzado en esta crisis
un mayor grado de pre-
dicción de las cédulas
hipotecarias por la pre-
sencia en este negocio de
la actividad notarial”.


